BQ TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
- Péc lap - Tu do - Hanh phic

Sé: 261/ QD-BTC Ha No¢i, ngay 01 thdang 02 nam 2013

QUYET PINH .
Phé duyét L trinh phat trién
thi trwong trai phieu Viét Nam dén 2020

BO TRUONG BOQ TAI CHINH

Can ctr Nghi dinh s6 118/2008/ND-CP ngay 27 thang 11 nam 2008 cua
Chinh phu quy dinh chtic nang, nhiém vu, quyén han va co cau t6 chirc cia Bo
Tai chinh;

Can ctt Quyét dinh sd 128/2007/Qb- -TTg ngay 02 thang 8 nam 2007 cua
Thu tuéng Chinh phu Ve viéc phé duyét Dé 4n phit trién thi truong vén Viét
Nam dén nim 2010 va tim nhin dén nam 2020;

Cin cir Quyét dinh s0 450/QD-TTg ngay 18 thang 4 nim 2012 cia Thu
tudng Chinh phu vé viéc phé duyét chién lugce tai chinh dén ndm 2020;

Cén cu Quyet dinh s6 252/QP- -TTg ngay 01 thang 3 nam 2012 cua Thu

tudng Chinh phu vé viéc phé duyét chién luoc phat trién thi truong chirng khoan
Viét Nam giai doan 2011 — 2020;

Can cur Quyet dinh s6 958/Qb- -TTg ngay 27 thang 7 nam 2012 cua Thu
tuong Chinh phu v€ viéc phé duyét chién Iwoc no céng va no nudc ngoai cla
qudc gia giai doan 2011 — 2020 va tim nhin 2030;

Can cu Chi thi sO 08/CT-TTg ngay 02 thang 3 nam 2012 cua Thu tudng
Chinh phu vé vi¢c thic day hoat dong va tang cuong quan 1y thi truong chiing
khoan;

Xét & nghi ctia Vu truéng Vu Tai chinh cdc Ngan hang va T6 chirc tai
chinh,

QUYET PINH:

Diéu 1. Phé duyét Lo trinh phat trién thj truong trdi phiéu dén ndm 2020
voi1 nhirng ndi dung chu yéu sau:
1. Pinh hudng phit trién:

1.1. Xay dung va phat trién thi truong trai phiéu phit hop v6i mirc do phat
trién cta nén kinh té, dong bd v6i sy phét trién cta cdc hop phan khdc cua thi



truong tai chinh gdm thi truong c¢6 phiéu va thi trudng tién té - tin dung ngin
hang;
1.2. Phit trién thi truong trai phiéu mot cdch bén virng, dam bao an toan

hé théng, va timg budc tlep can voi céc thong 18, chuan muc quoc té de tro
thanh mot kénh huy dong v6n quan trong, an toan, hiéu qua cho nén kinh té;

1.3. Ut tién phdt trién thi trudng trai phiéu Chinh phu, 1am nén tang cho
su phat trién cua thi treong trdi phiéu néi chung va thi truong trdi phiéu doanh
nghiép noi riéng;

1.4. Béao dam tinh cong khai, minh bach, bao v¢ 1¢i ich hop phdp cua cac
chu thé tham gia thi truong.

2. Muc tiéu cu thé:

2.1. Tang ty trong du ng trai phiéu/GDP tur 18% (2011) 1€n khoang 38%
GDP (2020); trong d6 du ng trai phiéu Chinh phu dat khoang 22% GDP va tréi
phiéu Chinh phu bao lanh dat khoang 8% GDP, du ng trai phiéu chinh quyén dia
phuong dat khoang 1% GDP; va du n¢ trdi phiéu doanh nghi¢p dat khoang 7%
GDP.

2.2. Kéo dai ky han vay qua phat hanh trdi phiéu Chinh phu trong nudc
giai doan 2011 - 2015 trung binh khoang tir 4 - 6 nam va giai doan 2016 - 2020
1én khoang tir 6 - 8 nam.

2.3. Tang ty trong trai phleu Chinh phu, trai phiéu duoc Chinh phu bao

lanh do khéi céc cong ty bao hiém, quy huu tri, cong ty quan 1y quy nim gilr tr
muc 12% (2011) 1én mirc 20% (2020).

2.4. Tang khdi luong giao dich trai ’phiéu giao ngay binh quan phién tu
murc khoang 0,2% du ng trai phi€u niém yét (2011) 1én mirc khoang 0,3 — 0,4%
du no trdi phi€u niém yét (2020).

3. Céc giai phap

3.1. V& khudn kho phdp 1y

3.1.1. Nghién ctru trinh Chinh phu:

a) Co ché, chinh séch vé thanh lap, td chirc va hoat dong cta cong ty dinh
muc tin nhi¢m tai thi trudng trong nudc.

b) Co ché, chinh sich vé hinh thanh va phét trién quy huu tri bd sung tu
nguyén.

¢) Co ché, chinh sach vé quan ly ngan quy dé gén quan 1y ngan quy véi
quan ly no va phat trién thi truong trdi phiéu Chinh phu.

3.1.2. Nghién ctru trinh Chinh phi va cdc cap ¢6 thim quyén stra doi, bd
sung:

a) Co che, chinh sdch ve phat hanh trdi phicu Chinh phu, tréi phieu dwgc
Chinh phu bao lanh va trdi phi€u chinh quyén dia phuong theo hudng thong nhat

dia diém dau thau trai phiéu Chinh phii tai S¢ giao dich ching khoan Ha Noi,
thiét 1ap co ché nha tao 1ap thi trorong trén ca thi trudong so cap va thu cap trdi



phiéu Chinh phii va co ché thanh ton trdi phiéu qua Ngan hang Nha nudc nhim
tao sy thong nhat cua thi truong.

b) Co ché, chinh sich vé phat hanh trai phiéu doanh nghiép theo hudng ra
sodt lai diéu kién phdt hanh trdi phiéu trén co sé xem xét viéc quy dinh bét budc
6 hé s6 tin nhiém ddi véi cdc dot phét hanh trai phiéu tai thi truong trong nudc
sau khi co ché vé xép hang tin nhiém dwogc ban hanh.

¢) Co ché chinh sach vé: tham quyén cta Bo Tai chinh trong viéc quan ly
rai ro danh muc trdi phiéu Chinh phu; han mérc va thAm quyén phé duyét
phuong 4n phat hanh trai phiéu chinh quyén dia phuong; hach toan va trich lap
dy phong giam gid cong cu tai chinh theo gid thi truong; co ché mua lai, cho vay
tréai phleu Chinh phu; cdc san phdm phdéi sinh trdi phiéu; va cho phép st dung
trai phiéu Chinh phu 1am cong cu dy trit bat budc ctia ngin hang thuong mai.

3.1.3. Co ché, chinh sdch khéc

a) Phéi ~hop voi Ngan hang Nha nudce nghién ciu trinh Thu tuéng Chinh
phu vé co ché ph01 hop gilta viéc phat hanh tin phiéu Ngéan hang Nha nudc va
phat hanh tin phiéu kho bac nhim dam bao su phat trién thong nhit cua thi
truong va ting cudng su phdi hop chit ché giira chinh sach tai khéa va chinh
séch tién te.

b) Ra sodt, ddnh gid vé cdc khung khd luat phdp c6 lién quan dén phat
trién thi trudng trdi phiéu dé stra doi bd sung, bao gom: chinh sich giao dich ky
han trdi phiéu, chinh sdch thué va phi giao dich.

c¢) Nghién ctru ban hanh van ban hudng dan vé _phat hanh trai phiéu Chinh
phu theo lai sut tha ndi, theo chi s6, va cic san pham trai phiéu phdi sinh khi
diéu kién cho phép.

d) Nghién ciru co ché giao dich trdi phiéu Chinh _phu ngay sau phién dau
thau/bao ldnh nham ting tinh thanh khoan cua trai phiéu sau khi cé khung khd
phép 1y va hé thdng cong nghé thong tin, co ché thanh todn dap tng du diéu kién
cho phép thuc hién nghi€p vu nay.

d) Xay dung co ché phdp 1y dé Bao hiém tién giri mua trdi phiéu Chinh
phu theo quy dinh ctia Luat Bao hiém tién gui.

3.2. V& phit trién thi truong so cap

3.2.1. Péi v6i trai phiéu Chinh phu va trai phiéu duge Chinh phu bao
lanh:

a) Xdy dung ké hoach va lich biéu phat hanh trdi phiéu Chinh phu, dam
bao sy hai hoa voi lich bi€u phét hanh tréi phi€u dugc Chinh phu bao lanh, phu
hop vai tinh hinh phat trlen thi truong va nhu cau cta cic nha dau tu nham huy
dong tdi da cdc ngudn von cho ngan sich Nha nudc va cho dau tu phit trién véi
chi phi hop Iy va thic day phat trién thi truong thir cap.

b) Thyc hién cong bd cong khai ké hoach phét hanh theo quy, nim dé
tang cuong tinh dy bdo cua thi truong, tao di€u kién cho thanh vién thi truong
chu dong tham gia thi truong.



¢) Xay dung va phat trién hé théng dai 1y cap I véi nhitng chiic ning tao
lap thi truong co ban trén thi trudng so cép, lam co s& dé xay dung hé théng tao
1ap thi trudong trén ca thi truong so cdp va thtr cip khi khung khd phdp 1y cho
phép.

d) Tap trung phat hanh trai phiéu Chinh phu, trdi phiéu duoc Chinh phu
bao lanh theo phuong thurc dau thau nham tang cuong tinh canh tranh va thiét
lap mat bang gid chuan trén thi truong. Thi diém 4p dung phuong thirc dau thau
da gia dbi v6i cdc san pham trai phiéu da c6 tinh canh tranh cao va dp dung
phuong thirc bao 1anh phat hanh theo thong 1€ quéc té ddi voi céc loai trai phiéu
mai dua ra thi truong.

d) Thyc hi¢n céc nghiép vu thi truong bao gom phét hanh b6 sung trai
phiéu, hodn ddi trai phiéu, mua lai trdi phiéu khi c6 ngudn mua lai theo quy dinh
cia phdp luit nham gop phan hinh thanh cdc ma trai phiéu chuan, tang cuong
tinh thanh khoan trén thi trudng va ting cudng cong tic quan ly dong tién cia
ngan sdch nha nudc va cua cac ngan hang chinh sach

‘e) Xay dung duong cong lai suat d6i voi trai phiéu Chinh phii trén co s
141 sudt phat hanh so cap va lai suét giao dich thu cap.

£) Nghién ctru phat trién cdc san pham phai sinh trdi phiéu phu hop voi
nhu cau dau tu cua thi trudng nhu giao dich tuong lai, giao dich quyén chon,
giao dich tach biét 1ai, goc.

h) Thi diém phét hanh trai phiéu Chinh phu v6i ky han dai han dé thu hat
cdc nha dau tu la cic cong ty bao hiém, cic quy dau tu, quy huu tri khi ¢6 cac
chi so6 c¢6 tinh chat tham chiéu tot.

3.2.2 Dbi véi tri phiéu doanh nghiép

a) Nghién ciru xdy dyng hé thong thong tin vé phat hanh va giao dich tréi
phleu doanh nghiép de phuc vu cho cong tac quan ly va tao diéu kién cho cdc
nha dau tu tim hiéu vé& nhu cau déu tu trdi phiéu doanh nghiép cua Viét Nam.

b) Nghién ciru xdy dung dudng cong lai suét trdi phiéu doanh nghiép trén
co s& dudng cong 13i suat trdi phiéu Chinh phu va giao dich cua thi truong trai
phiéu doanh nghiép.

¢) Khuyén khich cdc doanh nghi¢p da dang hoéa cdc loai hinh trai phiéu
doanh nghiép khi thi truong phat trién & trinh d6 cao hon, nhu gidy to ¢6 gid c6
13i suat tha ndi, chwong trinh phét hanh trdi phiéu trung — dai han, chimg khoén
héa trén co s& cac khodn vay mua nha hodc cic tai sdn dam bdo.

3.3 V& phit trién thi trudng thi cAp
) Hoan thién co ché va h¢ thdng giao dich trdi phiéu Chinh phu, trdi
phi¢u dugc Chinh phu bdo lanh tai S& Giao djcl} chirng }(hoén Ha Noi theq
hudng phu hop véi dac thu giao dich cua trdi phi€u, nhu cau giao dich thuc t’é
cua thi truong, tdng cuong tinh minh bach va chinh xdc cua thong tin 1ai suat
giao dich.
b) X4y dung va phét trién hé thong cic nha tao 1ap thi trudng trai phiéu



v6i cdc quyén va nghia vu cia td chirc tao 1ap thi trudng trén thi trudng so cip
va thir cap.

¢) Xay dung chi s6 trai phiéu Chinh phii nham hd trg cho viéc ddnh gid
hiéu qua tai chinh cia cdc danh myc dau tu trdi phicu.

d) Thi diém 4p dung co ché giao dich trdi phiéu Chinh phu ngay sau phién
dau thau/bao lanh nham ting tinh thanh khoan cua trai phiéu sau khi ¢ khung
kho phédp 1y va hé thong cong nghé thong tin, co ché thanh toan dap ung diéu
kién cho phép.

3.4 V& phit trién va da dang héa hé théng nha dau tu trdi phiéu

a) Khuyén khich viéc Bao hiém Xa hoi dau tur tryc tiép vao thi truong trdi
phiéu Chinh phu so cap va giao dich trai phiéu trén thi truong thtr cap phu hop
vOi cac phuong an quan ly dong tién, quan ly tai san dau tu cta hé thong Bao
hiém X3 hoi. Chuyén dan hinh thtc cho vay tryc tiép dbi véi ngan sich nha
nude ctia Bao hiém xa hoi sang hinh thitc mua tin phiéu kho bac va trdi phiéu
kho bac.

b) T6 chuc trién khai co ché, chinh sich vé hinh thanh va phat trién
Chuong trinh huu tri b sung ty nguyén dé tao nguén von dau tu dai han vao thi
truong trdi phiéu

¢) Khuyén khich Bao hiém tién giri tang ty trong mua tin phiéu, trdi phiéu
Chinh phu theo quy dinh cta Ludt Bao hiém tién gui.

d) Khuyén khich cic doanh nghi¢p bao hiém nhén tho mua trdi phiéu
Chinh phu theo quy dinh tai Luét Kinh doanh bao hiém dé thu hidt thém cic
ngudn vén dai han tir dan cu.

d) Pa dang héa cic loai hinh quy dau tu muc tiéu trong d6 bao gdm céc
loai quy dau tu tréi phiéu.

e) Khuyén khich sy tham gia ctia nha dau tu cd nhan théng qua cdc quy
dau tu trdi phiéu; dong thoi nghién ctu hién dai héa phuong thirc ban 1é tréi
phiéu cho nha dau tu cd nhan dé hinh thanh mot kénh huy dong vén lién tuc, dap
{rng nhu cu dau tu ctia dan cur vio cic tai san c6 tinh an toan cao.

g) Khuyén khich sy tham gia ctia nha dau tu nudc ngoai théng qua ra so4t,
diéu chinh hop 1y chinh sdch thué va phi giao dich trdi phiéu d6i v6i nha dau tu
nude ngoai; phdi hop véi Ngan hang Nha nude dé ¢ co ché vé céc cong cu tai
chinh phong ngira rui ro ty gia cho nha dau tu nudc ngoai; khuyén khich céc t6
chtrc nudc ngoai phat hanh céc ching chi luu ky toan cau duoc niém yét trén thi
trudng nudc ngodi véi tai san co s& 12 trai phiéu Chinh phu trong nudc.

3.5 V& phat trién céc dinh ché trung gian va ha tang thi truong

a) Pay manh chuong trinh tdi co cdu cong ty ching khodn va cong ty
quan 1y quy theo cdc nguyén tic va 16 trinh quy dinh tai Quyét dinh s6 252/Qb-
TTg ngay 01 thang 3 nam 2011 cua Thu tudng Chinh phu phé duyét Chién lugc
phat trlen thi truong chung khoan Vi¢t Nam giai doan 2011 — 2020 va Quyet
dinh s 1826/QD-TTg ngay 06 thang 12 nam 2012 phé duyét Dé 4n Téi cAu tric



thi trudng chimg khodn va doanh nghiép bao hiém nham ting cudng ning luc
cua céc dinh ché nay trong viéc tham gia vao thi truong trdi phicu, dac biét la
tham gia vao h¢ thong giao dich va hé thong céc t6 chtic tao 1ap thi truc‘mg

b) Hién dai hoa cong ngh¢ thong tin va tang cudng su két ndi giita hoat
dong dau thau, ding ky, luu ky va niém yét trdi phiéu Chinh phu, trdi phiéu
dugc Chinh phu bao lanh giita cic to chirc phdt hanh, S¢ giao dich Ngan hang
Nha nudce, S¢ giao dich chirng khodn Ha Noi va Trung tdm luu ky ching khodn
Viét Nam dé rat ngan thoi gian tor khiu phét hanh dén niém yét trai phiéu, tao
diéu kién tang tinh thanh khoan ciia thi truong trdi phiéu.

¢) Nghién ciru thi diém phat trién hé thong thanh toan tién mua trai phiéu
phét hanh so cap, giao dich trdi phiéu thir cép va thanh todn 13i, gbc trdi phiéu
thong qua Ngan hang Nha nudc nham rat ngdn thoi gian thanh toan, thoi gian
niém yét va tao diéu kién cho viéc trién khai thi diém co ché giao dich trai phiéu
ngay sau khi phét hanh.

d) T6 chirc trién khai co ché, chinh sach vé t6 chtic va hoat dong ctia cong
ty dinh murc tin nhiém trong nuéc nham ting cudng tinh minh bach va coéng khai
cua thi truong.

d) Nghién ciru va thi diém hinh thanh hé thong cong bd thong tin vé& phit
hanh, giao dich d6i voi céc trai phiéu trdi phiéu doanh nghiép dé ting cudng
phit trién thi truong tréi phiéu doanh nghiép.

3.6. C4c giai phdp khac
a) Tang cuong sy phéi hop chat ch€ gitra chinh sach tién té, chinh sdch tai

khéa dé tao nén tang 6n dinh kinh té vi m6 can thiét cho su phat trién thi trudng
trai phiéu.

b) Phdi hop v6i Ngan hang Nha nudc ra sodt cic quy dinh hién hanh vé
ngoai hdi dé stra doi, hoan thién nham tao cic cong cu quan 1y rui ro, dac biét 1a
riii ro ty gid, dé khuyén khich nha dau tu nuwéc ngoai tham gia vao thi trudng tréi
phiéu Viét Nam.

c) Xay dung co ché phéi hop chit chg, linh hoat trong cong tadc quan ly
ngan quy va quan ly ng, ddm bao dép tng céc nhu cau chi cia ngan sach Nha
nudc, duy tri ti€u chi an toan ng cong va phat trién thi treong trdi phiéu Chinh
phu.

d) T6 chirc dbi thoai, trao ddi dinh ky v6i thanh vién thi trudng dé nam
bat nhu cau dau tu, cling nhu cic nhén dinh vé xu hudng 1ai suat dé Bo Tai
chinh c¢6 can cur diéu chinh ké hoach phat hanh trdi phiéu cho phu hop.

d) Tich cuc tham gia cdc chuong trinh, dién dan hop tic qudc té va khu
vuc ASEAN, ASEAN + 3, ASEM, APEC, GEMLOC ... nhdam tang cuong sy
két noi vai cac thi truong trdi phiéu trong khu vuc va phat trién thi truong tréi
phiéu trong nudc.

e) Khuyén khich Hi¢p hoi thi truong trai phiéu Viét Nam hoan thién va
ban hanh cic chuan myc vé phat trién thi trudng nhu chuan myc vé dao dic,



chuan muc giao dich, chuén muc vé cdc phuong thirc phat hanh trai phiéu doanh
nghi¢p, ban cao bach mau trén co so phu hop voi khung kho luat phdp nham
thdng nhét cic phuong thuc tinh gid, yét gid va cach thirc tién hanh giao dich
trén thi truong tha cap.

g) Nang cao vai tro cia Hi€p hoi thi truong trdi phiéu Viét Nam thong qua
vi€c cung cap cdc thong tin vé phat hanh, giao dich va duong cong lai suat d6i
voi trai phleu doanh nghiép.

h) Nang cdp va hoan thién trang thong tin vé thi truong trai phiéu theo
hudng cong khai minh bach tir co ché chinh sach, ké hoach, lich biéu phat hanh,
két qua phat hanh dé tao di€u kién cho cdc nha dau tu phan tich va tim hi€u co
héi dau tu vao thi truong tréi phicu.

Diéu 2. Lo trinh thyc hién

Céc giai phdp phat trién thi truong trdi phiéu quy dinh tai Diéu 1 dwoc
thuc hién theo 16 trinh quy dinh chi tiét tai Phu luc 1 ban hanh kém theo Quy¢ét
dinh nay.

Pieu 3. Trach nhiém cua cac don vi

1. Vu Tai chinh cdc Ngan hang va to chiic tai chinh chii tri phéi hop véi
céc don vi lién quan tham muu bdo cdo Lanh dao B Tai chinh dé thuc hién cac
nhi€m vu chu yéu sau:

a) Piéu phdi viéc to chirc thyc hién va tong két ddnh gid viéc trién khai
thuc hién Lo trinh phat trién thi truong trdi phiéu Viét Nam dén 2020. Pinh ky
b4o cdo lanh dao BO Tai chinh vé tinh hinh trién khai Lo trinh va dé xuat sira
d6i, bo sung phit hop véi tinh hinh phét trién cua thi truong.

~ b) Xay dyng khung kho phdp 1y vé phat hanh trdi phiéu Chinh phu, tréi
phiéu dugc Chinh phu bao lanh, trdi phiéu chinh quyén dia phuong va phat hanh
trai phiéu doanh nghiép.

¢) Xdy dung khudn khd phép 1y 601 voi hoat dong cua t6 chirc dinh murc
tin nhiém tai thi trudng trong nudc va td chic trién khai thuc hién khuon kho

phép ly nay.
d) Xay dung khung khé  phép ly Ve hinh thanh v phét trién Chuong trinh
huu tri bd sung ty nguyén va to chirc trién khai thuc hién.

d) Xay dung co ché tai chinh dé khuyén khich Bao hiém tién giri dau tu
vao trai phiéu Chinh phu.

e) T6 chirc thuc hién céc bién phdp phat trién thi trudng bao gém: ban
hanh co ché vé phit trién san pham méi, didu hanh 14i sut trdi phiéu Chinh phu,
trai phiéu dwoc Chinh phu bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong va xay
dyng va phét trién hé théng to chirc tao 1ap thi trudng.

g) Nghién ctru, dé xuat ddi véi cdc don vi lién quan trong qua trinh soan
thao, sira d6i va bo sung co ché, chinh sich c6 lién quan dén noi ‘dung néu tai
dlem ¢, khoan 3.1.2, Piéu 1 Quyét dinh nay nham gép phan khuyén khich phat
trién thi treong trdi phiéu.



h) Phoi hop véi Hiép hoi thi truong trdi phiéu Viét Nam (VBMA) dé nang
cao vai tro cua Hi¢p hoi nham hd trg su phat trién cua thi truong, tang cudng
tinh tuan thu va dam bao quyén loi, loi ich hop phdp cua cdc chi thé tham gia thi
truong.

2. Uy ban ching khoan Nha nudc chu tri phdi hop véi cdc don vi lién
quan tham muu bdo cdo lanh dao Bo Tai chinh dé thuc hién cac nhi€ém vu chu
yéu sau:

a) Chii tri trién khai cdc noi dung vé tdi co cdu cong ty chimg khodn va
cong ty quan 1y quy theo cdc nguyén tic va 16 trinh quy dinh tai Quyét dinh sd
252/QD-TTg ngay 1 thang 3 nam 2012 vé viéc phé duyét chién lugc phat trién
thi truong chimg khoan Viét Nam giai doan 2011 — 2020 va Quyét dinh s6
1826/QP-TTg ngay 06 thang 12 nim 2012 phé duyét Pé 4n Téi cau tric thi
truong ching khodn va doanh nghiép bao hiém nhim dam bao pht trién bén
vimg thi trudng ching khodn, ning cao ning luc cua céc to chic trung gian
tham gia thi truong trai phiéu.

b) Chu tri xay dung co ché vé giao dich trdi phiéu Chinh phu, trdi phiéu
dugc Chinh phu bdo lanh tai S¢ Giao dich ching khodn Ha Noi

¢) Chu tri trién khai viéc phat hanh céc chimg chi Iuu ky trdi phiéu toan
cau voi tai san co sé la trai phiéu Chinh phu dé thu hit nha dau tu nudc ngoai
dau tu gian tiép vao thi truong trai phicu Viét Nam.

3. Vu Ngan sidch Nha nudc chu tri phoi hop véi cac don vi lién quan
tham muu bdo cdo lanh dao B9 Tai chinh dé thuc hién cac nhi€ém vu chu yéu
sau:

a) Stra doi, bd sung Luat Ngan sdch Nha nuoc theo chuong trinh xay dung
van ban quy pham phap luat cua Qudc hoi, bao gdm ca cdc no1 dung vé huy
dong vbn dé b dip boi chi va huy dong von ciia chinh quyén dia phuong.

b) Xay dung ké hoach huy dong vén b dap boi chi ngan sich Nha nudc
hang nam, bao gém ca huy dong tur tréi phiéu Chinh phu phit hop véi kha ning
huy dong thuc té cua thi truong.

4. Kho bac Nha nudc chu tri phdi hop véi cic don vi lién quan tham muu
bdo cdo Lanh dao Bo Tai chinh dé thyc hién cdc nhiém vu chu yéu sau:

a) TQ chtrc vi€éc phat hanh, thanh toan trai phiéu Chinh phu theo phan
cong bao gom: xay dung va cong bo ké hoach phat hanh trdi phi€u; to chure phat
hanh trdi phi€u va thanh todn trdi phi€u khi dén han.

b) Xay dung co ché, chinh sich vé quan Iy ngan quy Kho bac gép phan
thiic dy viéc phat trién thi truong trdi phiéu thong qua viéc quan Iy dong tién.

c) Tq churc thuc l}len cac pghlep vu vé hoén ddi, mua lai trai phleu Chinh
phu theo d€ an duoc cap c6 tham quyén phé duyét nham néng cao tinh thanh
khoan cua tréi phi€u trén thi truong.

5. Cyc Quan Iy ng va Tai chinh d6i ngoai chu tri phdi hop véi cdc don vi
lién quan tham muu bdo cdo Lanh dao B9 Tai chinh dé thuc hi€n cac nhiém vu



chu yéu sau:

a) Triér} khai Cl}ién lugc Quan 1y ng cong da dugc Thu tuéng Chinh phu phé
duyét tai Quyét dinh s6 958/QD-TTg theo chiic ndng nhi¢m vu dugc phan cong.

b) P& xuét noi dung stra d6i, bo sung Luat Quan 1y ng cong va céc vin
ban huéng dan theo Chién lugc Quan 1y no cong theo chuong trinh xay dung
van ban phép luat cua Quéc hdi, Chinh phu, bao gdm ca cédc nodi dung lién quan
dén phat trién thi truong trai phiéu, cy thé: quan 1y rii ro danh muc trai phiéu, co
ché huy dong v6n qua phat hanh trai phleu Chinh ph, co ché cp va quan 1y bao
lanh d6i voi phat hanh trdi phiéu, co ché vay no cua chinh quyén dia phuong
qua phét hanh tréi phiéu.

6. Cuc Quan ly va gidm sét bao hiém chu tri phdi hop véi cdc don vi lién
quan tham muu bdo cdo Lanh dao Bo Tai chinh dé thuc hién céc nhiém vu chu
yéu sau:

a) Trién khai cdc giai phdp nhdm nang cao tinh an toan hé thong, hiéu qua
hoat dong va nang luc canh tranh cua cdc doanh nghiép kinh doanh bao hiém
theo Chlen lugc phét trién thi truong bao hlem giai doan 2011 — 2020 va Ké
hoach trién khai thuc hién cdc giai phdp phat trién thi truong bao hiém Viét Nam
giai doan 2011 — 2015 (ban hanh kém theo Quyét dinh sb 2330/Qb-BTC ngay
18 thang 9 ndm 2012 cua B¢ truong B Tai chinh) dé tao diéu kién phat trién
va cling ¢d co s¢ nha dau tu tham gia thi trudng.

'b) Xay dyng va trién khai cdc san pham bao hiém huu tri, khuyén khich
cic to chuc kinh doanh bdo hiém tang cuong hoat dong dau tu vao trai phicu
Chinh phi.

7. Vu Hanh chinh sy nghi€p chu tri phéi hop véi cac don vi lién quan dé
dé xuat, kién nghi cap c¢6 thadm quyén hoan thién co ché dau tu cua Bao hiém xa
hoi theo huong chuyén cdc khoan cho vay truc tlep d6i v6i ngan sach nha nudc
sang co ché dau tu tin phiéu kho bac va trdi phiéu kho bac; khuyén khich Bao
hiém x4 hoi tham gia mua trdi phiéu Chinh phu tai cdc phién du thau, bao ldnh
phét hanh trén thi trudng so cip.

8. Vu Chinh sdch thué chu tri phdi hop véi cdc don vi lién quan ra sodt
danh gid khuon kho phdp 1y vé co ché thué va phi d6i véi hoat dong giao dich
trdi phiéu dé khuyén khich giao dich thur cap va thu hit nha dau tu nudc ngoai.

9. Vu Hop tic qudc té chu tri phdi hop v6i Vu Tai chinh cdc ngdn hang
va to chic tai chinh va cdc don vi lién quan 1am dau m01 ph01 hop véi cac don
vi trong B Tai chinh tham gia cac hoat dong hop tac quéc té trong cdc dién dan
quéc té va khu vuc vé phét trién thi truong tréi phiéu.

10. S& Giao dich ching khoan Ha N¢i chu tri phéi hop voi cac don vi lién
quan tham muu bdo cdo Lanh dao B¢ Tai chinh dé thuc hién cdc nhiém vu chi
yéu sau:

a) Hoan thién, van hanh va gidm sat hé thong giao dich trai phiéu, tin
phiéu kho bac; dam bao hoat dong giao dich théng sudt, an toan, hiéu qua, dam
bao cung cap kip thoi thong tin ddu thau, giao dich trdi phiéu.



b) X4y dyng phan mém xdc dinh duong cong 1ai suat dbi véi trai phiéu
Chinh phu.

¢) Xay dung quy ché vé niém yet gid chao mua, chao béan bat budc déi véi
thanh vién giao dich trai phiéu thr cip trén co s& khung phép ly vé nha tao 1ap
thi truong dugc ban hanh.

d) Phdi hop véi Kho bac Nha nudc, S giao dich Ngan hang Nha nudc,
Trung tam luu ky ching khodn dé hai hoa va hién dai héa cong nghé thong tin
nham dam bao su két nbi gitra viéc phat hanh, dang ky, luu ky, niém yét, giao
dich va thanh todn trdi phiéu Chinh phu, trdi phiéu dwgc Chinh pha bao lanh.

11. Trung tdm Luu ky chiémg khodn chu tri phdi hop véi cic don vi lién
quan tham muu bdo cdo Lanh dao BO Tai chinh dé thuc hién cac nhi¢ém vu chu
yéu sau:

a) Hoan thién hé thong thanh todn bu trir theo mo hinh dbi tdc trung tim.

b) Phoi hop v6i Ngan hang Nha nude d€ hoan thién va xdy dyng hé thong
thanh todn trdi phiu chinh phu nhanh chéng, giam thiu rui ro do1 tac trong giao
dich trai phiéu.

12. Hiép hoi thi truong tréi phleu Viét Nam chu tri phdi hop voi céc don
vi lién quan bdo cdo BO Tai chinh dé thuc hién cdc nhiém vu chu yéu sau:

a) Hoan thién va ban hanh cac chuan muc vé phat trién thi truong nhu
chuan muc vé dao dirc, chuin muc giao dich, chuan muc vé céc phuong thic
phat hanh trdi phiéu doanh nghiép, ban cdo bach miu trén co s& phl hop véi
khung khé luat phdp nham thong nhét cdc phuong thire tinh gid, yét gid va cach
thirc tién hanh giao dich trén thi truong thir cap;

b) Phéi hop v6i B Tai chinh nghién ciru, d& xudt mo hinh trung tim
thong tin vé phat hanh, giao dich dbi véi céc trai phiéu trai phiéu doanh nghiép
dé tang cuong phat trién thi truong trai phiéu doanh nghiép.

Piéu 4. Quyét dinh nay c6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay ky.

Piéu 5. Vy truong Vu Tai chinh céc ngan hang va to chirc tai chinh, Chu
tich Uy ban ching khodn Nha nudc, Vu truong Vu Ngan siach Nha nudc, Téng
gidm déc Kho bac Nha nuéc, Cyc trudéng Cuc Quan ly ng va Tai chinh dbi
ngoai, Cuc truéng Cuc Quan 1y va Gidm st bao hiém, Vu trudong Vu Hanh
chinh sy nghiép, Vu truong Vu Chinh sach thué, Vu truong Vu Hop tac qudc té,
Toéng Gidm dbc S¢ giao dich ching khodn Ha ndi, Tong Gidm dbc Trung tim
Luu ky chiing khoén va céc t6 chtrc, c4 nhan c¢6 lién quan chiu trdch nhi¢m thyc
hién Quyét dinh nay./.

o BQ TRUONG
Noi nhdn: i
- Nhu diéu 5;
- Website B Tai chinh;
- Hi¢p hoi thi trudng trai phiéu Viét Nam;
- Luu: VT, Vu TCNH (5b),
Vwong DPinh Hué
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PHU LUC 1: LO TRINH THU'C HIEN CAC GIAI PHAP PHAT TRIEN THI TRUONG TRAI PHIEU VIET NAM
(Ban hanh kem theo Quyeét dinh so 261 /QD-BTC ngay 01 thdang 02 nam 2013 vé

phé duyét Lj trinh phdt trién thi truwong trdi phiéu Viét Nam dén 2020)

TT

N¢i dung

Pon vi chii tri

Pon vi phdi hop

Khung thoi gian trién khai

2012 | 2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

L. Hoan thién khuén khé phap 1y

, | Ban hanh co ché, chinh sach vé thanh lap, t6 chiic va hoat VuTCNH UBCK, Cuc
dong cua cong ty dinh murc tin nhiém. j TCDN, Vu PC
5 Ban har{h co che, chinh sach vé Chuong trinh huu tri bd sung Vu TCNH Cuf: BH, UBCK,
tu nguyén. ; Vién CL, Vu PC
Stra ddi, bd sung co ché, chinh sach vé phét hanh trdi phiéu
3 | Chinh ph, trdi phiéu duge Chinh phi bao lanh, trdi phiéu | Vu TCNH KBNN, UBCK,
. A . Vu PC
chinh quyén dia phuong. j
Stra ddi, bd sung co ché, chinh sach vé phét hanh trdi phiéu UBCK, Cuc
4 | doanh nghiép. VuTCNH TCDN, Vy PC
N P S Vu NSNN, Tong
5| B i o i e o8 i i . 5601 | o e Thu, Tog
Ki‘én nghi sua dbdi, bd sung co ché, chinh sdch thudc pham vi Cuc QLN, Vu
6 die}u chinh cua cz’}c Luat, Nghi dinh khéc ¢6 lién quan dé tao | Vu TCNH CDKT, NSNN,
diéu kién phat trién thi trudng trdi phicu. UBCK, NHNN
Ban hanh co ché, chinh sdch vé phét hanh trdi phiéu theo 1ai
7 | suét tha noi, gan vé6i chi s6, va phét hanh cdc san pham trdi | Vu TCNH UBCK
phiéu phdi sinh.
8 Pé xuét co ché phdi hop gitta NHNN va B¢ Tai chinh trong Vu TCNH KBNN, NSNN,
cong tac phat hanh tin phiéu kho bac va tin phiéu NHNN. j NHNN
Ban hanh co ché giao dich trai phiéu Chinh phii ngay sau
0 phién du thau, bao lanh phdt hanh. VuTCNH UBCK, KBNN
10 | Xay dyng co ché phdp 1y ¢ Bao hiém tién giri mua TPCP. Vu TCNH
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TT

Ngi dung

Pon vi chi tri

Pon vi phdi hop

Khung thoi gian trién khai

IL Thj trudmg so cip

A. Trii phiéu Chinh phii va trii phiéu dwec Chinh phii bio linh

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

| Xay dung ké hoach phdt hanh TPCP hang nim phii hop véi KBNN Vu NSNN, Cuc
nhu cau dau tu va phan bo hop 1y cho céc ky han. QLN, Vu TCNH
2 | Céng khai ké hoach phat hanh theo quy, nim. KBNN HNX, VBMA
3 X4y dung va phét trién hé thér}g dai 1y cép I vdi chie ning Vu TCNH Vu NSNN,
tao 1ap thi truong, ddm bdo quyen lgi, nghia vu thanh vién. j KBNN
Tép trung phét hanh tréi,phiéu theo phwong thirc d4u thau, thi
4 | diem déu thau da gid; to chirc bao lanh phét hanh trdi phicu | KBNN Vu TCNH, HNX
theo hinh thirc dung s6 phtt hop véi chuan myc quoc te.
5 Phat hanh b6 sung, tf) chuic mua lai, hodn df)i trai phiéu, hinh KBNN Vu TCNH, Cyc
thanh trdi phiéu chuén trén thi truong thir cap. QLN, HNX
A \ .z T Vu TCNH,
6 | Xay dung duong cong 1ai suat chuan cua TPCP. HNX KBNN
- | Phat trién cdc san pham trdi phiéu phdi sinh phi hop voi mire UBCK Vu TCNH, HNX,
d0 phét trién cta thi truong. KBNN
8 Phat har.ﬁ;l céc /tral p~hleu CI/nnh pht ky han dai cho cdc cong Vu TCNH KBNN
ty bdo hiém, cic quy huu tri.
B. Trai phiéu doanh nghiép
9 | Xay dung hé théng thong tin trai phiéu doanh nghiép. Vu TCNH VBMA
10 | Xay dung dudng cong ldi suat trdi phiéu doanh nghiép. VBMA Vu TCNH, HNX
Dg Adan% hga cdc san pPam trai phl?u dOB;I.lh n.gAhlcp nhu tr'fq Vu TCNH va
11 | phiéu c6 lai suat tha nbi, chuong trinh trdi phiéu trung - dai
, A s . UBCK
han, chirng khodn héa trén tai san co so.
IIL. Thj trudng thir cip
Hoan thién co che, chinh sach va hé thong giao dich tréi Vu TCNH,
! phiéu tai HNX. UBCK, HNX KBNN, VSD
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Khung thoi gian trién khai

2012 | 2013 | 2014 | 2015

2017

2018

2019

2020

TT Noi dung Pon vi chii tri | Pon vi phoi hop
2 Cung cb va hoan thién hé théng tao 1ap thi truong trdi phiéu Vu TCNH Vu NSNN, HNX,
thtr cap voi quyen va nghia vy cua thanh vién. j KBNN, NHNN
5 | Xy dung chi s6 trai phiéu Chinh phu nhim danh gid hiéu UBCK Vu TCNH, HNX,
qua tai chinh cta cdc danh myc dau tu. KBNN
X4y dung co ché giao dich TPCP ngay sau phién phat hanh UBCK, HNX,
4 | tesi phidu. VuTCNH VSD, KBNN
IV. H¢ théng nha diu tu
| | Khuyén khich Bao hiém Xa héi mua TPCP va timg bude | . 1N KBNN, Vu
thay thé hinh thurc vay tryc tiép bang phat hanh TPCP. j TCNH
5 TrlenA khai co che, chinh sich vé quy huu tri bo sung tu Vu TCNH Cuc BH, UBCK
nguyén.
3 | Khuyén khich Bao hiém tién giri ting ty trong mua TPCP. Vu TCNH
Khuyén khich cdc t6 chirc kinh doanh bao hiém ting ty trong
* | dhu tur vao TPCP. Cuc BH
5 | Pa dang héa céc loai hinh qu¥ du tw, gdm ca quy tréi phiéu. | UBCK Vu TCNH
6 | Khuyén khich céc nha du tu ca nhan tham gia mua TPCP. KBNN zlsl];r CNH, HNX,
beé S(.uat co ghe, chh sach/ khuyenA’ khch'h nh,a dau t}x nudc NHNN, UBCK,
7 | ngoai tham gia, thong qua cic co ché thue, phi giao dich hop | Vu TCNH
s oA N e Vu CST, KBNN
1y, cong cu phong ngtra rui ro, GDNs.
V. Ha ting co s¢
| Thuc hién téi co céu cong ty chung khodn, cong ty quan ly UBCK Vu TCNH, Vu
quy, theo nguyén tac, 19 trinh tai Quyet dinh s6 252/Qb-TTg PC.
Hién dai héa cong nghé thong tin, gidm thoi gian dang ky, N
2| niém yét TPCP ti T+4 xubng T+2. HNXva VSh | UBCK, KBNN
3 | Thi diém phét trién hé thong thanh todn qua NHNN. VSD NHNN
4 Trién khai co ché, chinh sdch vé cong ty dinh muac tin nhiém | Vu TCNH }rjggg’ Cue
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TT

Ngi dung

Pon vi chi tri

Pon vi phdi hop

Khung thoi gian trién khai
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

2012 | 2013 2019 | 2020

Thi diém cong b6 thong tin giao dich va phét hanh ddi véi
TPDN (hé thong giao dich ngoai S6 GD).

Vu TCNH

VBMA, UBCK

VI. Cac giai phap khac

B6 Tai chinh

1 | Phoi hop diéu hanh chinh sach tién t§, chinh sach tai khoa. va NHNN
Phéi hop NHNN ra sodt cdc quy dinh vé ngoai hdi dé stra
2 | déi, bb sung cong cu phong ngira rai ro, thu hit nha dau tv | Vu TCNH sggg » UBCK,
nuéc ngoai. j
3 Xay dung co ché phéi hop trong cong tdc quan 1y ngan quy KBNN Vu NSNN, Cuc
va quan 1y no. QLN, Vu TCNH
e g s A KBNN, HNX,
4 | To chuc doi thoai dinh ky véi thanh vién thi truong. Vu TCNH VSD, UBCK.
} UBCK, Vu
5 Tham gia cdc dién dan khu vuc ASEAN, ASEAN + 3, Vu HTQT TCNH, Cuc QLN,
ASEM, APEC, ... j KBNN, HNX,
VSD
6 Khuyén khich VBMA ban hanh cdc chuin myc thi truong VBMA Vu TCNH,
pht hop véi khuon kho phap luat hién hanh. UBCK, HNX
Nang cao va1 trd cuia VBMA thong qua v1ec cung cap cac
7 | théng tin vé phat hanh, giao dich, 1di sudt cta trai phiéu | Vu TCNH VBMA, UBCK
doanh nghiép
3 Nang cdp va hoan thién trang thong tin vé thi truong tréi Vu HTQT Vu TCNH,
phiéu Viét Nam cho cdc nha dau tu trong nuée va quc té ; UBCK, KBNN




